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  後市預測                                上週指數表現                     資料僅供參考之用                                         

上週五美股低開高收，道指收 23,685 點，納指收 9,015

點。但全週道指仍要下跌 2.65%，金山雲(KC)在納斯達

克上市，股價一週反覆向上，傳內地第二大電商京東即

將來港上市，美股仍以科技股表現較佳，特朗普仍然強

調懷疑新冠病毒來自武漢實驗室，兩國隨時爆發新一輪

經濟制裁行動。此外，過去一週金、油價格齊升。在港

股方面，恆指上升乏力，跌穿 5 天及 10 天缐，全週恒

指跌 433點。市場焦點落於幾個部分，其中是騰訊（700）

業績好於市場預期，股價衝上 445 元，其次是美團

（3690）、阿里（9988）及小米（1810）即將星期一

收市後公布諮詢結果，最後便是新股王沛嘉（9996）上

市，首掛上升 68%。展望本週，兩大隱憂包括中美磨擦

有升溫跡象及內地兩會揭幕，由於恒指已跌穿多條平均缐，投資者應該重回理性分析，雖然市場一面倒追逐物管、生物科技

及 ATMX, 但高追風險增加，此外多個板塊包括內銀、內房及內險公佈業績，建議投資者要留意貿易戰及疫情下對業績影響。 

 

  本週焦點數據                                                                              

 

 

各地指數 收報 升跌 

恒生指數 23,797 433 

國企指數 9,674 194 

上證綜合指數 2,868 27 

日經綜合指數 20,037 142 

道瓊斯指數 23,685 646 

納斯達克指數 9,015 106 

標準普爾指數 2,864 66 

倫敦富時指數 5,800 136 

巴黎 CAC 指數 4,278 272 

法蘭克福 DAX 指數 10,465 439 

日期 經濟數據 業績公佈 

5 月 18 日 (星期一) 中國發佈 70 個大中城市住宅銷售價格月度報告、 

美國公佈 4 月達拉斯聯儲製造業指數、 

日本公佈第一季度 GDP 

偉易達（303） 

 

5 月 19 日 (星期二) 香港公佈人口、就業工資、 

美國公佈 4 月新屋開工 

 

英皇證券（717） 

5 月 20 日 (星期三) 歐元區公佈 4 月消費者物價指數 五菱汽車（305）、聯想集團（992）、 

小米集團（1810）、首都創投（2324） 

 

5 月 21 日 (星期四) 香港公佈消費者物價指數、 

美國公佈上週初請失業救濟金人數、每週消費者舒適指數、 

4 月成屋銷售、美聯儲會議紀要 

日本公佈貿易帳 

同程藝龍（780）、久融控股（2358）、 

百盛集團（3368）、阿里巴巴（9988） 

5 月 22 日 (星期五) 中國北京十三屆全國人大三次會議在北京召開、 

日本公佈全國消費者物價指數 

萬邦投資（158）、博富臨置業（225）、 

博雅互動（434）、國能國際資產(918)、 

奧思集團（1161）、克莉絲汀（1210） 



  上週大市回顧                                                                           

恒生指數過去六個月圖表（日線圖）                                                                    資料來源： aastocks  

 

 

 

 

 

  上週焦點                                                                                

o 全球各地經濟重啟後新冠疫情出現反彈跡象，美聯儲主席鮑威爾看淡經濟，加上美國加強對華為出口限制，中美貿易關係趨緊張，加

重投資者憂慮情緒，全球多數市場處於下跌趨勢。上週道指累跌2.6%，標普500指數累跌2.2%，納指跌1.2%，納指和標普均創下今

年3月底以來表現最差一週。美國聯邦退休基金停止投資中資股，美聯儲資產負債表規模增至近7萬億美元。美國4月零售銷售跌幅高

於預期，國會通過3萬億美元疫情援助議案。全球新冠肺炎確診病例超過470萬例，其中美國超148萬例。歐洲股市下跌，英國富時

100指數週跌2.29%，德國DAX指數週跌4.03%，法國CAC40指數週跌5.98%。 

 

o A股上週表現弱勢，上證綜指週跌約1%。內地4月CPI按年升3.3%低預期，4月PPI按年跌3.1%低預期。4月宏觀經濟指標有所改善，

規模以上工業增加值同比增3.9%好於預期，生產需求逐步好轉，投資活動呈現回暖態勢，消費也呈現改善勢頭。港股受累於外圍市

場的震蕩，恆指上週連跌四天，週跌1.79%共計433點。近日成交量擴大，市場有炒作的題材。股王騰訊(700)一季度營收超預期。

MSCI半年檢新納入56隻股份，包括康希諾生物(6185)、中國飛鶴(6186)、維達國際(3331)，剔出45隻股份。週五恒指季檢成份股無

變動，國企指數納入聯通(762)、世房(813)及蒙牛(2319)，剔除新華(1336)、中國交通建設(1800)、海通(6837)。 

 

o 國際油價集體走高，美油6月合約週漲19.85%報29.65美元/桶；美油7月合約週漲13.79%報29.78美元/桶，連漲三週；布油週漲5.17%

報32.74美元/桶。國際金價連漲兩週，COMEX黃金期貨收週漲2.35%報1754.1美元/盎司，創4月14日以來新高。指標性十年期美債

孳息率週跌3.4點子報0.645厘。美元指數週漲0.63%報100.3774，連漲兩週。 

 

日期 恒生指數收報 升跌 成交金額 

5 月 11 日 (星期一) 24,602 點 升 371 點 1,037 億元 

5 月 12 日 (星期二) 24,245 點 跌 356 點 970 億元 

5 月 13 日 (星期三) 24,180 點 跌 65 點 1,035 億元 

5 月 14 日 (星期四) 23,829 點 跌 350 點 1,187 億元 

5 月 15 日 (星期五) 23,797 點 跌 32 點 1,043 億元 
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