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資料僅供參考之用                      每週市場評論                2019 年 12 月 02 日（星期一） 

後市預測                                               過去一週指數表現 

上週五，美國三大股指全線收跌。其中，國際油價跌重挫石油股；滬指週

五收報 2,871 點，已經連續三周回落；港股上週一曾在市場憧憬中美貿易

局勢緩和區議會順利進行後曾突破 27,000 點，隨後回落至週五 26,346 點。 

展望本周，恆生指數大概率仍然在 26,300 點和 27,000 點之間震盪。目前，

技術面上恒指位於保力加下通道，短期突破中軸線仍面臨大阻力。主要考

慮到中美首階段協定還是沒有明確簽訂時間，另外特朗普簽署了《香港人

權與民主法案》更為中美之間的關係增添了變數。雖本港的政局看似有緩

和跡象，然而週末仍有遊行等，事態不知如何發展。最後因臨近年底，考

慮到不少機構投資者開始套利離場，開始業績評定。因此，綜合以上，短

期低估值高息的銀行股在短期確定性較大，可留意。如果投資較為長線，

最近上市的阿里巴巴（9988）、業績轉虧為盈的美團（3690）業務護城河

強健，值得考慮。另外，阿里巴巴（9988）會獲納入恒生綜合指數，在

12 月 09 日生效。 

各地指數 收報        升/跌 

恒生指數 26,346   ▼249 

國企指數 10,301   ▼205 

上證綜合指數 2,871   ▼14 

日經平均指數 23,293   ▲181 

道瓊斯指數 28,051   ▲176 

納斯達克指數 8,665   ▲146 

標準普爾 500 指數 3,140   ▲30 

英國富時 100 指數 7,346   ▲20 

巴黎 CAC 指數 5,905   ▲12 

德國 DAX 指數 13,236 ▲73 

 

本週焦點數據 

 財經數據 業績公佈 

（12 月 02 日） 

星期一 

香港公佈 11 月零售銷售、 

中國公佈 11 月財新製造業 PMI、 

美國公佈 11 月 Markit 製造業 PMI、ISM 製造業、10 月營建支出、 

歐元區公佈 11 月 Markit 製造業 PMI、 

日本公佈第三季度企業資本支出年率、11 月日經/Markit 製造業 PMI 終值 

\ 

（12 月 03 日） 

星期二 

歐元區公佈 10 月 PPI 年率、 

日本公佈 11 月基礎貨幣年率 

\ 

 

（12 月 04 日） 

星期三 

香港公佈 11 月 Markit/日經 PMI、 

中國公佈 11 月財新服務業 PMI、 

美國公佈截至當週 API 和 EIA 汽油、原油、精煉油庫存、11 月 ADP 就業人數、        

ISM 非製造業 PMI、  

歐元區公佈 11 月 Markit 綜合 PMI 

\ 

（12 月 05 日） 

星期四 

美國公佈截止當周請失業金人數、10 月耐用品訂單、貿易帳、 

11 月挑戰企業裁員人數、 

歐元區公佈第三季 GDP、就業人數、10 月零售銷售 

\ 

 

（12 月 06 日） 

星期五 

中國公佈 11 月外匯儲備 

美國公佈 10 月批發庫存、11 月非農就業人口、12 月密西根大學消費者信心指數、 

日本公佈 10 月所有家庭支出、勞動現金收入 

東方海外（316）、 

建泉國際（8365） 
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上週大市回顧 

恒生指數過去六個月圖表（日線圖）                                                   

                                                                 

資料來源： aastocks 

週一 (11/25):  收報 26,993 點，升 397 點,  成交 760 億元 

週二 (11/26):  收報 26,913 點，跌 79 點,   成交 1,330 億元 

週三 (11/27):  收報 26,954 點，升 40 點,   成交 757 億元 

週四 (11/28):  收報 26,893 點，跌 60 點,   成交 762 億元 

週五 (11/29):  收報 26,346 點，跌 547 點,  成交 894 億元 

 

上週焦點 

➢ 上週美國感恩節休市及隨後一天亦提早休市，令美股市場略為平靜，投資者主要關注感恩節的

零售數據表現。而另一方面，特朗普最終簽署香港民主人權法案，正式通過後香港便要每年獲

得確認是否仍享有獨立關稅資格，市場即時未見太大反應，但事隔一天，中美兩地股市都出現

明顯調整，而 12 月份仍有機會落實階段性協議。 

 

➢ 上週 A 股連跌 3 日，週五兩市成交錄得 3,415 億元人民幣，經過 9 月及 10 月衝高，全個 11 月滬

指及深指分別跌 57 點和 53 點。過去一週 MSCI 擴容完成，有資料顯示內地基金倉位過去一週在

高位減持，而外資則連續 15 個星期増持 A 股，內地資金則透過港股通連續增持 9 星期。 

 

➢ 港股則在特朗普簽署人權法案後第二天才出現較明顯回吐，週五大市低開 188 點，跌幅逐步擴

大，全日下跌 547 點，一口氣跌穿 10 天、50 天及 100 天平均缐。阿里巴巴（9988）掛牌並連升

3 日，股價突破 200 元，上週四多隻股份被正式納入 MSCI 指數，推高當日成交為近日最高的一

天。 
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