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資料僅供參考之用                      每週市場評論                2019 年 11 月 25 日（星期一） 

後市預測                                               過去一週指數表現 

影響本港股市並最受關注的兩大因素仍是中美貿易關係與本

港政局。中美貿易消息好壞參半，雖然多次傳出首階段協定

臨近簽署，然而上週五（22 日）美國聯邦通訊委員會將華為

和中興通訊（763）認定為國家安全風險企業，將禁止美國鄉

村運電營商客戶動用 85 億美元的政府資金購買這兩家公司的

設備或服務。本港政局隨著區議會順利進行，似乎有緩和跡

象。但特朗普在接受訪問時未有表明是否將簽署通過《香港

人權與民主法案》，此有可能在目前成為美國作為與中國的籌

碼之一。展望本週，目前技術走勢，恒生指數位於保力加通

道下方並受壓於多條日平均線。大概率在 26,300 與 27,000 之

間震盪。但如果本港局勢緩和再加上阿里巴巴（9988）上市

帶動下，恒指短期可望突破 27,000 點。建議可考慮先前較落

後的本地公用板塊或地產板塊。個股方面，阿里巴巴（9988）

本週二上市，公開發售部分獲 42.4 倍認購。投資者可作長線

部署。 

各地指數 收報        升/跌 

恒生指數 26,595   ▲269 

國企指數 10,506   ▲82 

上證綜合指數 2,885   ▼6 

日經平均指數 23,112   ▼190 

道瓊斯指數 27,875   ▼129 

納斯達克指數 8,519   ▼21 

標準普爾 500 指數 3,110   ▼10 

英國富時 100 指數 7,326   ▲24 

巴黎 CAC 指數 5,893   ▼46 

德國 DAX 指數 13,163 ▼78 

 

本週焦點數據 

 財經數據 業績公佈 

（11 月 25 日） 

星期一 

美國公佈 10 月芝加哥聯儲全國活動指數、 

11 月達拉斯聯儲製造業活動指數 

神州租車（699）、 

同程藝龍（780）、睿見教育(6068) 

（11 月 26 日） 

星期二 

香港公佈 10 月貿易帳、 

美國公佈 9 月 FHFA 房價指數月率、10 月批發、零售庫存、 

新屋銷售年化總數、11 月諮商會消費者信心指數、 

日本公佈 10 月企業價格指數 

遠東酒店(37)、阿里健康(241)、 

大家樂(341)、IDG 能源(650)、 

中國生物製藥(1177)、易鑫集團(2858) 

（11 月 27 日） 

星期三 

中國公佈 10 月規模以上工業企業利潤金額、 

美國公佈截至當週請失業金人數、10 月耐用品訂單、個人支出月率、 

PCE 物價指數、11 月芝加哥 PMI、第三季度消費者支出出、GDP 

聯合能源(467)、 

阿里影業（1060）、小米集團(1810) 

（11 月 28 日） 

星期四 

美國公佈截至當週總鑽井總數、 

·歐元區公佈貨幣供應 M3 年率、11 月經濟景氣指數、消費者信心指數、 

日本公佈 10 月零售銷售 

美股感恩節休市 

遠東發展（35）、泛海國際（129）、 

楓葉教育(1317)、波司登(3998) 

（11 月 29 日） 

星期五 

香港公佈 10 月貨幣供應 M3、 

歐元區公佈 11 月 CPI 年率、10 月失業率、 

日本公佈 11 月東京 CPI、失業率、工業產出年率、10 月新屋開工 

中國天然氣(931)、歐化國際(1711)、 

管道工程(1865)、宇華教育（6169） 
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上週大市回顧 

恒生指數過去六個月圖表（日線圖）                                                   

                                                                 

資料來源： aastocks 

週一 (11/18):  收報 26,681 點，升 354 點,  成交 704 億元 

週二 (11/19):  收報 27,093 點，升 412 點,  成交 799 億元 

週三 (11/20):  收報 26,889 點，跌 204 點,  成交 625 億元 

週四 (11/21):  收報 26,466 點，跌 422 點,  成交 754 億元 

週五 (11/22):  收報 26,595 點，升 128 點,  成交 672 億元 

 

上週焦點 

➢ 上週五美國派出重量級人物中國老朋友前國務卿基辛格、前財長保爾森會見國家主席，中美貿易

談判即時回暖，並重申有機會在年底前簽訂首階段協議，受到消息刺激，加上 11 月 PMI 初值分

別報 52.2 和 51.6， 高於市場預期。美股週五造好，道指升 109 點，報 27,875 點水平，消息同樣

利好歐洲股市，三大主要股市亦錄得上升。 

 

➢ 至於國內方面，人民銀行四年以來首次調低逆回購利率，MLF 利率下降，CNH 亦回落至 7.03 水

平，反映未來仍有息口下調壓力，另方面，曾被基金追捧的 5G 概念股及生物製藥股份，週五都

出現大跌，傳有私募基金在高位沽貨。招股中的巨無霸油企沙特阿美到週五時仍未足額，油價由

兩個月高位回落。 

 

➢ 港股方面，週中先後有雅高（3313）、卡森國際（496）及 HMV（8103）擬遭券商斬倉，股價大

幅下挫，而另一隻大市值股美團（3690）業績公布前急挫，市場焦慮主要對手阿里（9988）下週

二掛牌，阿里（9988）旗下的盒馬、淘票票都是美團（3690）的主要對手。其它板塊方面，河南

地區水泥價格急漲，建材（3323）、海螺（914）受惠，恆指週五成交收窄至 672.12 億元，升 128

點，報 26,595 點水平。 
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